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1. PISMO PRZEWODNIE PREZESA ZARZADU

Szanowni Akcjonariusze,

w imieniu Geotrans S.A., jako Prezes Zarzadu Spo6tki, mam przyjemno$¢ przedstawi¢ Panstwu raport
podsumowujacy dziatania podjete przez nasz zespét w kwartale otwierajagcym 2019 rok, a takze
omoéwieniem w jaki sposéb nasza aktywno$¢ przetozyta sie na wyniki finansowe tego okresu.

Z cala pewnoscia stwierdzi¢ nalezy, ze 2019 rok zostat otwarty przez Geotrans S.A. z przytupem. Podjete
we weczeSniejszych okresach dzialania sprzedazowe oraz pozyskane w ten sposéb znaczgce umowy
przyniosty dla Spétki wzrost przychodéw w I kw. 2019 r. o przeszto 50,2% r/r. W raportowanym okresie
Spétka odnotowata przychody netto ze sprzedazy i zro6wnane z nimi w kwocie 5,91 mln zt. Wzrost o
jeszcze wyzszej dynamice odnotowany zostat w zakresie zysku netto, ktéry za raportowany okres
osiggnat warto$¢ 1,07 mln zl, tak wiec przeszto dwukrotnie wiecej, niz w I kw. 2018 r., gdy Spétka
odnotowata 0,53 mln zt zysku netto. Pod katem osiggnietych wynikéw finansowych ubiegty kwartat byt
wiec najlepszym dotychczas okresem sprawozdawczym w historii Spotki.

W raportowanym okresie pozyskane zostaly kolejne znaczace umowy, w tym jedna dotyczaca odpadéw
poprocesowych w postaci kompostu nienormowanego. Ten segment branzy gospodarki odpadami zostat
w ostatnim czasie dogtebnie przeanalizowany przez nasz zespo6t i zauwazajac istotne korzysci ptynace z
wejécia w nowy obszar biznesowy zdecydowaliSmy, aby podja¢ starania zmierzajace do wigczenia go do
systematycznej oferty Spoétki. Pierwsza znaczgca umowa opiewata na kwote 0,45 mln z}, jednak zostata
ona po6zniej aneksowana, w wyniku czego wartos¢ przedmiotu umowy wzrosta do 3,70 mln zt. Umowa
bedzie przez nas realizowana do 2023 r. Ponadto Spétka pozyskata inne znaczace umowy, ktére obejmuja
ustugi w zakresie wcze$niej obstugiwanych typéw odpadéw. W tym kontek$cie nalezy wspomnie¢ o 3
umowach od jednego podmiotu z branzy energetycznej na taczna kwote 0,63 mln zt, ktére Emitent
pozyskat na poczatku 2019 r., oraz umowie na kwote 1,17 mln zt dotyczacg opadéw w postaci
ustabilizowanych komunalnych osaddéw $ciekowych, ktéra pozyskana zostat jednak juz po zakonczeniu
raportowanego okresu. Ponadto Spoétka zawarta aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym, na
podstawie ktérego po raz kolejny wydluzony o dodatkowy rok zostat termin zwrotu kredytu. Limit
kredytowy udzielony Spoétce okreslony zostat na 2,30 mln, co wraz z posiadanymi przez Spétke srodkami
pienieznymi gwarantuje, w ocenie Zarzadu, utrzymanie ptynno$ci finansowej Sp6tki na dobrym poziomie.

JesteSmy wiec na najlepszej drodze, aby 2019 rok byt dla Spotki kolejnym w ktérym, pomimo wcigz
napotykanych trudnosci i biznesowych wyzwan, w dalszym ciggu bedzie rozwija¢ sie i budowa¢ swoja
warto$¢ dla akcjonariuszy, ktoérzy obdarzyli j3 zaufaniem.

Zapraszam do lektury, a takze do zapoznania sie z aktualnymi informacjami na temat Geotrans S.A. na jej
korporacyjnej stronie internetowej www.geotranssa.pl.

Z powazaniem,
Przemystaw Weremczuk
Prezes Zarzadu Geotrans S.A.
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2. PODSTAWOWE INFORMACJE

Geotrans S.A. jest firmga dziatajagcg na rynku ochrony srodowiska, w segmencie zagospodarowania odpadow,
skupiajaca sie na niszy gospodarowania ustabilizowanych komunalnych osadéw Sciekowych oraz ubocznych
produktow spalania i kompostu nienormowanego.

Dziatalno$¢ Emitenta obejmuje zagospodarowanie odpaddéw poprocesowych, a w szczegdlnosci obstuge
miejskich przedsiebiorstw wodociggdw i kanalizacji w zakresie odbioru ustabilizowanych komunalnych osadéw
Sciekowych oraz spdtek z sektora energetycznego w zakresie odbioru i zagospodarowania ubocznych
produktow spalania, jak réwniez regionalnych instalacji przetwarzania odpadéw komunalnych (RIPOK) i
kompostowni.

Ponadto Emitent podejmuje rekultywacje terenéw zdegradowanych oraz zamknietych sktadowisk odpadow.
Rekultywacja obejmuje rowniez gminne sktadowiska odpaddw innych niz niebezpieczne i obojetne.

Podstawowe dane o Emitencie:

wroctaw
“ ul. Kobierzycka 20 BA, 52-315 Wroctaw
van (72395953
T e | an (723399953
biuro@geotrans.com.pl
www.geotranssa.pl

Zrédto: Emitent

Raport okresowy za | kwartat 2019 roku
4|Strona
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Bilans Emitenta

Na dzien Na dzien
Wyszczegolnienie 31.03.2019 r. 31.03.2018r.
(w zt) (w zt)

A | Aktywa trwate 1631 365,36 1721 466,85
I. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 1626 154,40 1557 613,45
Ill. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 5210,96 154 027,40
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 9 826,00
B | Aktywa obrotowe 6 262 027,96 6134 747,31
I. | Zapasy 3 016,00 8 087,00
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 5536 165,30 5842 939,25
Ill. | Inwestycje krétkoterminowe 661 864,91 271 689,90
IV. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 60981,75 12 031,16
C | Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D | Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
ATYWA RAZEM 7 893 393,32 7 856 214,16

A | Kapitat (fundusz) wtasny 4998 071,47 4268 662,11
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 500 000,00 500 000,00
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 3186 085,81 2 678 659,39
Il. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 50 000,00 50 000,00
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 190 347,25 507 426,42
VI. | Zysk (strata) netto 1071638,41 532 576,30
VL. (3?;&/5,26 z'j}il::nnae)tto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
B | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2 895 321,85 3 587 552,05
I. | Rezerwy na zobowigzania 0,00 12 976,00
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 611 098,20 625 797,68
lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 2284 223,65 2948 778,37
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 7 893 393,32 7 856 214,16

Zrédto: Emitent
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Rachunek zyskéw i strat Emitenta

Wyszczegolnienie

Za okres
od 01.01.2019 .
do 31.03.2019rr.
(w zt)

Za okres
od 01.01.2018 .
do 31.03.2018 .
(w zt)

A Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w tym: 5916 918,23 3937 751,97
. Przychody netto ze sprzedazy produktow 5278 998,17 3240730,70
1. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, 0,00 0,00
M. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
V. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 637 920,06 697 021,27
B Koszty dziatalnosci operacyjne;j 4517 898,57 3 258 627,65
. Amortyzacja 38 792,07 26 150,38
I Zuzycie materiatéw i energii 42 855,48 38 295,72
1. Ustugi obce 3696 061,21 2 756 574,95
V. Podatki i optaty, w tym: 21579,84 5727,70
V. Wynagrodzenia 198 277,30 137 989,72
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w tym: 36 424,02 29173,33
VIIl. | Pozostate koszty rodzajowe 30112,34 23 106,27
VIII. | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 453 796,31 241 609,58
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1399 019,66 679 124,32
D Pozostate przychody operacyjne 901,05 33 548,66
I. | Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
1. Dotacje 0,00 0,00
Ill. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
V. Inne przychody operacyjne 901,05 33 548,66
E Pozostate koszty operacyjne 21 758,56 11,20
I Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdéw trwatych 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
1. Inne koszty operacyjne 21 758,56 11,20
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 1378 162,15 712 661,78
G Przychody finansowe 1196,18 1 664,39
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
1. Odsetki, w tym: 177,94 1 664,39
. [ Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
V. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 1018,24 0,00
H Koszty finansowe 44 114,92 62 804,87
I Odsetki, w tym: 13 974,39 29 252,83
Il. | Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
Ill. | Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych 0,00 0,00
IV. | Inne 30 140,53 33 552,04
| Zysk (strata) brutto (F+G-H) 1335 243,41 651 521,30
J Podatek dochodowy 263 605,00 118 945,00
K Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
L Zysk (strata) netto (I-J-K) 1071 638,41 532 576,30

Zrédto: Emitent
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Rachunek przeptywoéw pienieznych Emitenta

Za okres Za okres
od 01.01.2019 . od 01.01.2018 .
do 31.03.2019 . do 31.03.2018 .
(w zt) (w zt)

Wyszczegdlnienie

A Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
* | operacyjnej
. Zysk (strata) netto 1071638,41 532 576,30
1. Korekty razem -1168 332,08 -282 526,32
. (F’I:-z/e_lp;;ywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 96 693,67 250 049,98
B Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci
* | inwestycyjnej
I Wptywy 42 082,85 0,00
II. Wydatki 0,00 77 398,00
. I(lespfywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 42 082,85 77 398,00
C Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
" | finansowej
l. Wptywy 192 619,06 0,00
. | Wydatki 65 957,16 149 752,12
. :Dll)"zep’fywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I- 126 661,90 14975212
D. |Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.I11+/-C.III) 72 051,08 22 899,86
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w 72 051,08 2289986
tym:
F. |Srodki pieniezne na poczatek okresu 576 752,19 236 293,46
G. [Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 648 803,27 259 193,32

Zrédto: Emitent

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta

Za okres Za okres
od 01.01.2019. od 01.01.2018r.
do 31.03.2019r. do 31.03.2018r.

Wyszczegodlnienie

(wzt)

(w zt)

I. | Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 3926 433,06 3736 085,81
La. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po 3 926 433,06 3736 085,81
korektach
Il. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 4998 071,47 4268 662,11
i, Kapitat (fundusz) wIas-ny, po uwzglednle'mu 4998 071,47 4268 662,11
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
Zrédto: Emitent
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5. INFORMACJE 0 ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W
TYM INFORMACJE O ZMIANACH W STOSOWANIU ZASAD (POLITYKI)
RACHUNKOWOSCI

a. Niniejsze kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku,
wraz z danymi poréwnawczymi za analogiczny okres w roku poprzednim i zostato sporzgdzone przy zatozeniu,
ze Spotka bedzie kontynuowac dziatalnos¢ gospodarcza w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci oraz ze nie
zamierza ani nie jest zmuszona zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedzg
Zarzadu Spotki nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

b. Rachunek przeptywdw pienieznych jest sporzgdzony metoda posrednia.

c. Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Stosowane metody i zasady rachunkowosci danych finansowych

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SPOtKI
Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego, przyjete przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos$¢ poczatkowa rzeczowych aktywéw trwatych (Srodkdw trwatych) ustalana jest na poziomie ceny nabycia
powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku do
stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania rzeczowego aktywa trwatego do uzywania,
takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia. Koszty
finansowania zewnetrznego stanowig czes$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, jezeli mozna je bezposrednio
przyporzagdkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika rzeczowych aktywow trwatych oraz jezeli
istnieje prawdopodobienstwo, ze przyniosg one spotce korzysci ekonomiczne.

Na dzien bilansowy, rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowane
odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych w sprawozdaniu finansowym dokonuje sie metodg liniowa. Rzeczowe aktywa trwate
sg amortyzowane przez okreSlony z gory przewidywany czas ich uzywania, weryfikowany corocznie.

Okresowej weryfikacji podlega rowniez wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych, pod kgtem jej ewentualnego
obnizenia, w wyniku zdarzen lub zmian w otoczeniu badz wewnatrz samych spoétek, mogacych powodowa¢é
obnizenie wartosci tych aktywow ponizej jej aktualnej wartosci ksiegowej.

W sporadycznych przypadkach, kierujac sie zasadg istotnosci, o ile cena nabycia aktywa nie przekracza 3500
ztotych polityka rachunkowosci zezwala na jednorazowg amortyzacje rzeczowego aktywa trwatego lub nie
zaliczanie sktadnika majtku do aktywow trwatych a zaliczenie wydatku jako koszt okresu. Dla celéw
podatkowych stosuje sie odrebne tabele amortyzacyjne. Polityka rachunkowosci Geotrans S.A. wymaga
dokonywania amortyzacji liniowej od rzeczowych aktywdw trwatych niskocennych, wtedy gdy zachodzg tgcznie
nastepujace okolicznosci:

v" jednorazowo sg nabywane znaczne iloéci $rodkéw trwatych, ktérych cena jednostkowa nie przekracza
ustalonej kwoty granicznej, lecz ich tgczna wartos¢ jest znaczna;

v/ stanowia one zespét jednorodnych lub (i) wspétpracujacych ze soba $rodkéw trwatych, a ich zakup
wigze sie z realizacjg duzego przedsiewziecia inwestycyjnego, majgcego funkcjonowac co najmniej
przez okres normatywnej amortyzacji, przewidzianej dla danej grupy srodkéw trwatych w przepisach
podatkowych;

v' sg$rodkami trwatymi o wysokiej jakosci i niezawodnosci.

Srodki trwate w budowie — na dzieh bilansowy wyceniane sg w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane i amortyzowane w sposéb analogiczny do rzeczowych
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aktywow trwatych. Najistotniejsza rdznica dotyczy braku mozliwosci zwiekszania wartosci poczatkowej o kwoty
ulepszenia wartosci niematerialnej i prawnej, chyba, ze naktady takie umozliwig generowanie przez sktadnik
przysztych korzysci ekonomicznych przewyzszajacych korzysci pierwotnie szacowane.

Wartos¢ firmy

Wartos$¢ firmy stanowi réznice migdzy ceng nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej jej czesci a nizszg
od niej wartoscig godziwg przejetych aktywdw netto. Tak okreslona wartos¢ firmy odzwierciedla ekonomiczna
wartos¢ czynnikow nie ujawnionych w wartosci godziwej aktywdw netto jak: czynnik ludzki, marka i znak firmy,
rynek odbiorcow, wartosé technologii itp. i podlega co najmniej raz do roku testowi na utrate wartosci a
ewentualne odpisy wartosci obcigzajg wynik okresu. Jezeli cena nabycia jednostki lub zorganizowanej jej czesci
jest nizsza od wartosci godziwej przejetych aktywdédw netto, to rdznica stanowi ujemng wartos¢ firmy.
Rozpoznana ujemna wartos$¢ firmy jest kwalifikowana w catosci jako zysk okresu.

Nieruchomosci inwestycyjne

Do nieruchomosci inwestycyjnych zalicza sie nieruchomosci utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z
czynszéw, wzrostu wartosci rynkowej bgdz obydwu powyzszych korzysci. Grunty, ktérych przyszte uzytkowanie
pozostaje aktualnie nieokreslone zaliczane sg takze do nieruchomosci inwestycyjnych. Preferowang metoda
wyceny, zgodnie z MSR 40 §45, jest wycena metodg poréwnan rynkowych.

Akcje i udziaty

Na dzien bilansowy w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétka wycenia akcje i udziaty w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Podejscie takie jest zgodne z MSR 27:
,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i inwestycje w jednostkach zaleznych” oraz MSR 39 ,,Instrumenty
finansowe: ujawnianie i wycena”. Jako najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej dla akcji i udziatow Spdtka
uznaje ceny notowane na aktywnym rynku. Jesli nie istnieje aktywny rynek dla danego instrumentu, Spotka
ustala wartos¢ godziwg przy zastosowaniu technik wyceny. Poniewaz akcje i udziaty w jednostkach
powigzanych nie sg notowane na aktywnych rynkach, Spétka ustala wartos¢ godziwa za pomoca przyjetych
technik wyceny. Spotka za oszacowanie wartosci godziwej przyjmuje wartos¢ kapitatow wiasnych jednostek
powigzanych wyznaczong na podstawie metody skorygowanych aktywéw netto lub metody dochodowej
poprzez dyskontowanie prognozowanych przeptywdw pienieznych. W uzasadnionych przypadkach za najlepsze
przyblizenie wartosci godziwej Spdtka przyjmuje cene nabycia. Metoda skorygowanych aktywow netto,
podobnie jak inne majgtkowe metody wyceny, koncentruje sie na majgtku przedsiebiorstwa i przyjmuje go za
podstawe okreslenia wartosci. Wartos¢ kapitatu wtasnego jest wyznaczona przez warto$¢ majatku, czyli
aktywow, pomniejszonych o sume zobowigzan pienieznych. Wycena firmy metodg skorygowanej wartosci
aktywow netto polega na ustaleniu na podstawie aktualnych zapisow w sprawozdaniach finansowych
(sprawozdaniu z sytuacji finansowej) wartosci aktywow wycenianego przedsiebiorstwa i ich zweryfikowaniu o
sktadniki majgtkowe wymagajace korekty ich wartosci, a nastepnie pomniejszeniu tak skalkulowanych aktywoéw
o wielko$¢ kapitatdow obcych zaangaziowanych w finansowanie dziatalnosci firmy, rowniez uprzednio
skorygowanych do wartosci godziwej. Dochodowe metody wyceny wigzg warto$¢ przedsiebiorstwa ze
strumieniem generowanych przeptywéw gotowki. Przeprowadzajagc wycene opartg na zdyskontowanych
strumieniach gotéwki, nalezy dokonaé rzetelnych prognoz przychoddw, kosztéw, naktaddw inwestycyjnych,
kapitatu obrotowego netto oraz zrddet finansowania majatku. Wycena kapitatu wiasnego spétki metoda
dochodowg polega na zdyskontowaniu do wartosci biezgcej odpowiedniego przeptywu pienieznego
wygenerowanego przez przedsiebiorstwo oraz w razie koniecznosci dokonania korekty o zadtuzenie netto, a
takze z tytutu ptynnosci oraz premii za kontrole.

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe obejmuja:

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — aktywa o ustalonych i mozliwych do okreslenia
ptatnosciach, ktére Spotka w sposéb stanowczy zamierza utrzymywaé do terminu wymagalnosci. Podlegaja
wycenie w zamortyzowanej cenie nabycia (koszcie) z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, przy czym
amortyzacja odnoszona jest na wynik okresu.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — wyceniane w wartosci godziwej, przy czym skutki wyceny
odnoszone sg na wynik okresu. Spotka zalicza do tej kategorii nabyte lub zaciggniete gtdwnie w celu sprzedazy
lub odkupienia w bliskim terminie (do 3 miesiecy): o udziaty i akcje uprawniajgce do nie wiecej niz 20% gtosow
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na Walnym Zgromadzeniu o jednostki funduszy inwestycyjnych o papiery dtuzne, obligacje i podobne
instrumenty finansowe, ktérych ceny sg kwotowane na aktywnym rynku

Pozyczki udzielone i naleznosci finansowe — aktywa o ustalonych i mozliwych do okreslenia ptatnosciach, ktére
nie s kwotowane na aktywnym rynku i ktére nie zostaty zaliczone przy poczatkowym ujeciu do innych grup.
Podlegaja one wycenie w zamortyzowanej cenie nabycia (koszcie) z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej, przy czym amortyzacja odnoszona jest na wynik okresu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
v' aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérych warto$é jest aktualizowana na kazdy
dzien bilansowy.

Spotka tworzy aktywa odroczonego podatku we wszystkich przypadkach, w ktdérych realizacja lub rozliczenie
wartosci bilansowe]j sktadnika aktywéw lub pasywéw spowoduje zmniejszenie kwoty przysztych ptatnosci
podatkowych w poréwnaniu do kwoty, ktéra bytaby wiasciwa, gdyby realizacja lub rozliczenie nie wywotywaty
skutkow podatkowych.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — koszty dotyczace przysztych okreséw w okresie powyzej 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Inne dtugoterminowe naktady, spetniajgce definicje sktadnika aktywdw na gruncie MSR.

Projekty inwestycyjne
Zawierajg catkowity koszt naktadéow finansowych ponoszonych w zwigzku z realizacjg projektow, a takze koszt
finansowania zewnetrznego.
v" Koszt naktaddw wyceniony jest odpowiednio w cenie nabycia, badZ koszcie wytworzenia.
v" Koszt finansowania zewnetrznego.
v" Pozyczki wg metody zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem dyskontowania i efektywnej stopy
procentowe;.
v' Kredyty zaciggniete w walutach obcych przeliczane s na ztote wg $redniego kursu NBP ogtoszonego w
dniu bilansowym.

Projekty stanowig aktywa bilansowe do momentu zakonczenia realizacji projektu. Ujmowane s3
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw i wyceniane zg. z MSR 18 w momencie uzyskania korzysci
ekonomicznych.

Materiaty, towary i wyroby gotowe

Zapasy materiatéw oraz zakupionych towaréw sg wyceniane na dzien bilansowy wedtug nizszej z dwdch
wartosci: ceny nabycia lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Wycena poszczegdlnych sktadnikow zapaséw odbywa sie w nastepujgcy sposob:

v" materiaty — w cenie nabycia ustalonej metoda FIFO,

v" produkcja w toku i wyroby gotowe — wedtug technicznego kosztu wytworzenia ustalanego jako koszty
bezposrednie i narzut kosztow posrednich ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych. Techniczny koszt wytworzenia moze zawiera¢ aktywowane koszty finansowania
zewnetrznego, bezposrednio zwigzane z wytworzeniem produktu,

v' towary — w cenie nabycia ustalonej metoda FIFO.

Naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug s3 ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych, dotyczacych naleznosci niesciggalnych oraz watpliwych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci sg dokonywane z uwzglednieniem rodzaju
naleznosci:
v" naleznoéci sporne (wobec ktérych wszczeto postepowanie sgdowe oraz naleznosci od dtuznikéw
postawionych w stan likwidacji lub upadtosci) — dokonywane sg odpisy aktualizujgce w petnej
wysokosci naleznosci,
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v" naleznosci watpliwe od odbiorcéw (o okresie przeterminowania powyzej 12 miesiecy) — dokonywana
jest szczegétowa analiza sytuacji finansowej klienta i w razie uzasadnionych obaw utraty naleznosci,
tworzony jest odpis w wysokosci do 100% kwoty zadtuzenia,

v" naleznosci pozostate — odpisy aktualizujgce sg tworzone w oparciu o indywidualng analize i ocene
sytuacji oraz ryzyka poniesienia straty.

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe — obejmujg aktywa inwestycyjne ptatne, wymagalne lub
przeznaczone do zbycia w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Wycena inwestycji krotkoterminowych na dzien bilansowy dokonywana jest wedtug tych samych zasad jakie
opisano powyzej dla dtugoterminowych aktywoéw finansowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — obejmuja:
v krajowe $rodki pieniezne w kasie — wyceniane wg wartoéci nominalnej,
v' krajowe $rodki pieniezne na rachunkach bankowych — wyceniane wg wartoéci nominalnej
a w przypadku krotkoterminowych zastosowaniem metody zamortyzowanego kosztu, z mozliwoscig
wykorzystania lub innych dyspozycji w czasie nie przekraczajagcym 3 miesiecy,
v' $rodki pieniezne w walutach obcych wg kursu $redniego ogtoszonego przez NBP na dzieri bilansowy.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia te obejmujg koszty dotyczgce przysztych okresow i przypadajgce do rozliczenia w ciggu 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

Aktywa sklasyfikowane do sprzedazy s ujawniane, jesli zgodnie z najlepszg wiedzg kierownictwa wartos¢
bilansowa aktywa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego
dalsze wykorzystanie. Sytuacja taka ma miejsce, gdy sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowej sprzedazy w jego biezgcym stanie z uwzglednieniem jedynie normalnych i zwyczajowo
przyjetych warunkéw dla sprzedazy tego typu aktywow (lub grup do zbycia) oraz jego sprzedaz jest wysoce
prawdopodobna w okresie najblizszych 12 miesiecy.

Wyrdznia sie nastepujace pozycje:

Rzeczowe aktywa sklasyfikowane do sprzedazy — wyceniane w kwocie nizszej z dwdch ponizej wymienionych: o
wartosci bilansowej albo, o wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, przy czym amortyzacja takich
aktywow musi by¢ zaprzestana.

Inne aktywa przeznaczone do sprzedazy — wykazywane odrebnie w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Kapitat zapasowy

Rozpoznaje sie nastepujgce rodzaje kapitatu zapasowego: wartos¢ nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich
wartoscia nominalng, kwoty zyskdw z lat ubiegtych, zakwalifikowane na podstawie decyzji Walnych
Zgromadzen, kapitat zapasowy z doptat wspdlnikow — wystepuje w spotkach z ograniczong

odpowiedzialnoscig, kapitat zapasowy z nadwyzki wartosci godziwej instrumentdw ponad cene objecia
instrumentow kapitatowych przyznanych w ramach swiadczen i programéw motywacyjnych

Kapitat rezerwowy — obejmuje: kapitat z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywoéw trwatych iaktywoéw
przeznaczonych do sprzedazy wycenianych w powigzaniu z kapitatami pozostate kapitaty rezerwowe
niesklasyfikowane powyzej.

Kapitaty wtasne wyceniane sg w wartosci nominalnej i nie podlegajg przeszacowaniom, za wyjatkiem przypadku
wystgpienia hiperinflacji okreslonej zgodnie z MSR 29.

Zyski/straty z lat ubiegtych
W pozycji tej prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych, az do momentu podjecia
decyzji o jego podziale (lub pokryciu) jak réwniez korekty wyniku finansowego dotyczace lat ubiegtych, a
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wynikajace z istotnych btedéw dotyczacych lat ubiegtych lub zmian zasad rachunkowosci. Rezerwa na
odroczony podatek dochodowy rozpoznawana jest w wyniku jednostki gdy przychdd lub koszt wptywa na wynik
finansowy w jednym okresie, lecz wchodzi w sktad dochodu do opodatkowania w innym okresie. Spétka tworzy
rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego, we wszystkich tych przypadkach, w ktérych realizacja lub
rozliczenie wartosci bilansowej sktadnika aktywdéw lub pasywdw spowoduje zwiekszenie kwoty przysztych
ptatnosci podatkowych w poréwnaniu do kwoty, ktéra bytaby wtasciwa, gdyby ta realizacja lub rozliczenie nie
wywotywataby skutkéw podatkowych.

Pozostate rezerwy stanowia: rezerwy na skutki sporéw prawnych — w wysokosci petnej wartosci przedmiotu
sporu i przewidywanych kosztow zwigzanych ze sporem, jesli z oceny prawnej wynika srednie lub wysokie
prawdopodobienstwo przegranej, rezerwy na przyszfe straty z operacji gospodarczych w toku — tworzone, jesli
umowa, ktdrej strong jest Spoétka z Spdtki rodzi obcigzenia, np. podpisano kontrakt, ktéry przyniesie straty, nie
wywigzano sie z warunkéw kontraktu, co spowoduje obowigzek wypfaty odszkodowan, rezerwy na koszty
restrukturyzacji — jesli spetnione sg warunki okreslone w ust. 77 MSR 37 — w rownowartosci okreslonej w ust.
80-83 MSR 37.

Zobowigzania
Zobowigzania prezentowane w podziale na dtugo i krétkoterminowe obejmuja:

v' Kredyty i pozyczki, ktére s3 wyceniane wg metody zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem
dyskontowania i efektywnej stopy procentowej; kredyty zaciggniete w walutach obcych przeliczane s3
na ztote wg Sredniego kursu NBP ogtoszonego w dniu bilansowym.

v\ Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, cet i ubezpieczeri spotecznych oraz pozostate zobowigzania
wycenione w kwotach metody zamortyzowanego kosztu, przy czym Spoétkanie dyskontuje zobowigzan,
jezeli termin ptatnosci nie przekracza 180 dni,

v W stosunku do pozostatych zobowigzan finansowych (m.in. zobowigzania z tyt. leasingu) stosowana
jest wycena wg zamortyzowanego kosztu.

v' Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego a takze podatek do zwrotu wykazywane sg w
wartosci nominalnej w odrebnych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej w mys| postanowien
MSR 1 par.68 i nie podlegajg kompensatom.

Przychody — ujmowane sg w wysokosci prawdopodobnych, wiarygodnie wycenionych korzysci ekonomicznych,
zwigzanych z dang transakcja. Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania do
wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywoéw finansowych.

Koszty — ujmowane sg w ciezar wyniku w dacie ich poniesienia, tzn. w dacie wytgczenia aktywow lub ujecia
zobowigzan, ktérym odpowiadajg. Spotka prezentuje koszty zgodnie z ktdrym koszty klasyfikuje sie zgodnie z
przyporzagdkowaniem do dziatu/rodzaju dziatalnosci jako koszty sprzedanych produktéow, ustug, towardw i
materiatéw, koszty sprzedazy czy ogdlnego zarzadu.

Jednoczes$nie zgodnie z zasadami MSR, ujawnia sie dodatkowe informacje na temat kosztéw w uktadzie
rodzajowym, w tym kwote amortyzacji i Swiadczen pracowniczych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej — to wszystkie koszty zwigzane ze zwyktg dziatalnoscig Spotki, za wyjatkiem
pozostatych kosztéw operacyjnych oraz kosztéw finansowych. Do kosztéw dziatalnosci operacyjnej zalicza sie:

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, wspotmierne do przychoddéw ze sprzedazy;

Koszty sprzedazy; Koszty ogdlnego zarzadu. Zyski i straty z inwestycji

Pozostate przychody i koszty operacyjne — sg to pozostate przychody i koszty operacyjne zwigzane
z dziatalnosciag obejmujace:

v" Przychody ze sprzedazy $rodkéw trwatych oraz koszty ich sprzedazy i likwidaciji;
v' Koszty zaniechanych inwestycji;
v' Odpisane naleznosci i zobowigzania.
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Wartos¢ niedoboréw i nadwyzek oraz inne przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio ze zwykig
dziatalnoscig produkcyjng, czy ustugowa a wptywajgce na wynik finansowy.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane bezposrednio z nabyciem lub wytworzeniem aktywow, s3
ujmowane zgodnie z podejsciem zawartym w znowelizowanym MSR 23, obowigzujacym od 1 stycznia 2009, tj.
sq aktywowane jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze w
przysztosci przyniosg one spoétce korzysci ekonomiczne. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego
ujmowane sg jako koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Transakcje wyrazone w walutach obcych.

Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Spofki jest ztoty polski.
Na dzien przeprowadzenia transakcji gospodarczej, aktywa i pasywa wyrazone w walucie
obcej, ujmuje sie odpowiednio po kursie:

v" Kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, ktéry $wiadczy dane ustugi — w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan w powigzaniu z transakcja
kupna, badz sprzedazy walut.

v Srednim waluty danego kraju, ustalonym dla danej waluty przez bank centralny (NBP) w przeddzier
wystawienia faktury lub wynikajgcym z dokumentu celnego w przypadku, gdy nie wystepuje wymiana
waluty umozliwiajaca zastosowanie faktycznego kursu kupna lub sprzedazy.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

v' Pozycje pieniezne — sktadniki aktywdw i pasywdw wycenia sie po kursie srednim NBP, ogtoszonym na
dzien bilansowy, uznajgc ze dla znacznych kwot, jest on najbardziej zblizony do kursu realizacji
transakcji walutowej,

v' Pozycje niepieniezne — po kursie historycznym waluty z dnia przeprowadzenia transakcji.

Jednostkowy zysk netto na akcje. Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie
zysku netto za dany okres przez liczbe akcji emitenta w danym okresie, zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR
33,,Zysk przypadajacy na jedng akcje” .

Wynagrodzenia ptatne akcjami w Spodtce cztonkowie Zarzadu oraz pracownicy jednostki mogg otrzymywac
wynagrodzenie w formie akcji wtasnych (jednostki dominujgcej). Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach
kapitalowych jest wyceniany przez odniesienie do wartosci godziwej na dziedn przyznania takiego
wynagrodzenia. Rdznica miedzy wartoscig godziwg akcji przyznanych w formie wynagrodzenia a ceng emisyjng
tych akcji obliczona zgodnie z MSSF 2 ujmowana jest w odrebnej pozycji kapitatu zapasowego i w kosztach
wynagrodzen.

Sprawozdanie z przeptywu Srodkéw pienieznych
Spotka przyjeta, ze na potrzeby rachunku przeptywodw pienieznych do srodkéw
pienieznych zalicza sie:

v Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych z mozliwoscig wykorzystania lub innych
dyspozycji w czasie nie przekraczajacym 3 miesiecy;

v"Inne $rodki pieniezne przez ktdére rozumie sie czeki obce, weksle obce, obligacje obce, lokaty z
terminem realizacji do 3 m-cy od dnia bilansowego.

Sprawozdanie jest sporzadzane metodg posrednia

Podatki

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie w
wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organdw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére obowigzywaty na dzien
bilansowy.

Podatek odroczony
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Podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do rdznic przejsciowych
wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowg
wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg i strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry
pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice, ulgi i straty. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego
podatku jest weryfikowana czterokrotnie w ciggu roku, na koniec kazdego kwartatu i ulega stosownemu
obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w
przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich przejsciowych rdznic, ktére spowodujg w przysztosci
zwiekszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3 z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) prawnie lub faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale
wtasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Dywidenda
Dywidenda wyptacana akcjonariuszom za dany rok obrotowy ujmowana jest jako zobowigzanie

w sprawozdaniu finansowym w okresie, w ktérym nastgpito zatwierdzenie dywidendy przez Walne
Zgromadzenie az do momentu jej wypfaty.

Zobowiazania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest prawdopodobnym obowigzkiem, ktéry moze powstaé w wyniku przedsiewzieé,
ktore Spodtka powzieta w przesztosci. Uwzglednia sie takize przy tym konieczno$é wystgpienia lub nie
wystgpienia okreslonych zdarzen (warunkéw), ktére nie w petni moga by¢ kontrolowane przez Spétke. W
zwigzku z tym w przypadku zobowigzan warunkowych nie ma pewnosci co do koniecznosci angazowania
srodkéw finansowych w ich realizacje.

Spotka zadecydowata o nie zawigzaniu rezerw z tytutu renty planistycznej. Z uwagi na trudnos$¢ w oszacowaniu
koniecznosci ptatnosci ww. podatku, momentu podatkowego oraz wysokosci samego podatku,
prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka i realizacji zobowigzania warunkowego jest bliskie zeru.

Do zobowigzan warunkowych pozabilansowych zaliczane s3: gwarancje i poreczenia oraz weksle a takze
zobowigzania wynikajgce z umow zawierajgcych klauzule warunkéw zawieszajgcych.

Stosowane metody i zasady rachunkowosci jednostkowych danych finansowych

i Zasada kontynuacji — Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowigzujgcymi jednostki kontynuujace dziatalnosé

ii. Spotka sporzadza poréwnawczy rachunek zyskéw i strat.

iii. Zasadami memoriatu — Zgodnie z zasadg memoriatu jednostka ujmuje w ksiegach rachunkowych
wszystkie osiggniete przychody i koszty, zwigzane z tymi przychodami niezaleznie od terminu ich
zapfaty.

iv. Zasada wspotmiernosci przychodow i kosztéw - Zgodnie z zasady, wspotmiernosci przychoddéw
i kosztow oraz ostroznej wyceny wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie
osiggniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty.
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V. Zasada ostroznej wyceny — Zgodnie z zasadg ostroznej wyceny poszczegdlne sktadniki aktywdw
i pasywow wycenia sie po kosztach rzeczywiscie poniesionych na ich nabycie lub wytworzenie,
uwzglednia sie w wyniku finansowym bez wzgledu na wysokos$é zmniejszenie wartosci uzytkowej lub
handlowej aktywoéw, wytacznie niewatpliwe pozostate przychody i koszty operacyjne oraz zyski i
straty nadzwyczajne. Spodtka tworzy rezerwy na znane jednostce ryzyko, grozace straty oraz skutki
innych zdarzen

Vi. Zasada indywidualnej oceny — Zgodnie z zasadg indywidualnej oceny jednostka stosuje nastepujgce
rozwigzania dopuszczane przez ustawe o rachunkowosci: Rozliczenia zapaséw co trzy miesigce.

Wycena aktywdw i pasywow

Aktywa i pasywa wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w nastepujgcy sposob:

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla kosztéw prac
rozwojowych, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy ztytutu trwatej utraty
wartosci.

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny sktadnikéw
majgtku pomniejszonych o umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartos¢.

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogdtu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku
z ich nabyciem lub wytwarzaniem pomniejszonych o odpisy aktualizujgce ich wartosc.

Udziaty w innych jednostkach lub inne inwestycje wycenia sie na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej.
Udziaty lub akcje po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia podlegajg porédwnaniu i skorygowaniu do wartosci
w cenie mozliwej do uzyskania przy sprzedazy. Réznice zalicza sie do kosztdw operacji finansowych.

Udzialy w jednostkach powigzanych wycenia sie wedtug wartosci godziwej. Warto$¢ w cenie nabycia
przeszacowuje sie do wartosci w cenie rynkowej lub metodg praw wtasnosci.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug ceny rynkowej albo ceny nabycia zaleznie od tego, ktdra
z nich jest nizsza, lub krétkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wedtug wartosci
godziwej.

Inwestycje majatkowe, nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne i inne inwestycje nie stanowigce
aktywow finansowych, zaliczone do aktywow trwatych nie uzytkowane przez jednostke, lecz nabyte w celu
osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu wartosci tych aktywéw lub uzyskania z nich
przychoddw, lub innych pozytkéw — wycenia sie wedtug wartosci godziwej.

Wartos¢ wg cen nabycia podlega okresowemu przeszacowaniu do wartosci w cenie rynkowe;j.

Naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktdre jednostka przeznacza do sprzedazy w krétkim terminie zalicza sie
do aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej nalezy wycenié
w kwocie wymaganej zapfaty, jezeli ustalona za pomocg stopy procentowej przypisanej tej naleznosci wartos¢
biezgca przysztych przeptywdéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie rdzini sie istotnie od kwoty
wymaganej zapfaty.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci dokonuje sie w wysokosci wiarygodnie oszacowanej. Zalicza sie
odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito
przeszacowanie.

Aktywa finansowe

Zgodnie z par. 27 MSR 39 na dzien bilansowy jednostka gospodarcza ujmuje w sprawozdaniu finansowym
sktadniki aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych wtedy i tylko wtedy, gdy stata sie strong umowy
tego instrumentu. Spoétka ujmuje w bilansie wszystkie umowne prawa lub obowigzki wynikajace
z instrumentéw finansowych, odpowiednio jako aktywa lub zobowigzania. Chodzi tu oczywiscie o typowe
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naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére ujmuje sie w sprawozdaniu w momencie, gdy
przynajmniej jedna ze stron zrealizuje postanowienia porozumienia, co spowoduje, ze nabierze ona prawa do
otrzymania skfadnika aktywow lub stanie sie zobligowana do przekazania sktadnika aktywdw.
Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujacych kategorii:
vii. aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
viii. aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci,

ix. kredyty i pozyczki udzielone przez jednostke i wierzytelnosci wtasne jednostki,

x. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym zaliczone do aktywdw instrumenty pochodne, nabyte

w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych

czynnikdw rynkowych, lub aktywa o krétkim czasie trwania nabytego instrumentu, atakze inne sktadniki

portfela, co do ktérych jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krotkim terminie zaktadanych korzysci

ekonomicznych.

Inwestycje utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci, s3 to aktywa finansowe o okreslonych lub

mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktore jednostka gospodarcza

zamierza i jest w stanie utrzymac w posiadaniu do terminu zapadalnosci.

Instrument finansowy, moze zosta¢ zaliczony do tej kategorii instrumentéw, jezeli nie jest spetniony zaden

z ponizszych warunkow:

1) jednostka zamierza utrzymywac sktadnik aktywdw finansowych przez czas nieokreslony

2) jednostka jest gotowa sprzedac sktadnik aktywow finansowych w reakcji na zmiany rynkowych stép
procentowych, zmiany stopnia zagrozenia ryzykiem itp.

3) emitent posiada prawo do rozliczania sktadnika aktywow finansowych w wysokosci znacznie nizszej od jego
zamortyzowanego kosztu

W przypadku aktywdw finansowych o ustalonym terminie zapadalnosci Spétka dokonuje wyceny w wysokosci
zamortyzowanego kosztu (ceny nabycia) stosujac metode efektywnej stopy procentowej.

Kredyty i pozyczki udzielone przez jednostke i wierzytelnosci wtasne jednostki, s to aktywa finansowe
wytworzone przez jednostke gospodarczg poprzez dostarczenie pieniedzy, towarow lub realizacje ustug na
rzecz dtuznika.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, to instrumenty nie spetniajagce warunkéw zaliczenia do innych
kategorii aktywow finansowych.

Aktywa finansowe, w momencie poczgtkowego ujecia sktadnikéw aktywéw finansowych lub zobowigzan

finansowych Spdtka wycenia w wysokosci kosztu (w cenie nabycia), czyli w wartosci godziwej uiszczonej zaptaty

(w przypadku sktadnika aktywow) lub otrzymanej zaptaty (w przypadku zobowigzania).

Wycena wedtug wartosci godziwej odbywa sie dopiero w drugim etapie wyceny, czyli przy ,wycenie aktywow

finansowych w terminie pdzniejszym”.

Wartos$¢ godziwa stosowana jest gtdwnie w odniesieniu do aktywdw przeznaczonych do obrotu, do ktdrych

miedzy innymi zaliczamy wszystkie instrumenty pochodne oraz przeznaczonych do sprzedazy.

Natomiast aktywa finansowe bez ustalonego terminu zapadalnosci nalezy wyceni¢ w wysokosci kosztu (ceny

nabycia).

Woycenia sie je nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwe;j,

bez jej pomniejszenia o koszty transakcji jakie jednostka poniostaby zbywajgc te aktywa lub wytgczajac je

z ksigg rachunkowych z innych przyczyn, chyba, ze wysokos¢ tych kosztédw bytaby znaczaca.

Skutki przeszacowania aktywdéw finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy

i wycenianych w wartosci godziwej, z wytgczeniem pozycji zabezpieczanych, wykazuje sie:

1) zyski lub straty z przeszacowania zalicza sie do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu w ktorym
nastgpito przeszacowanie, albo

2) zyski lub straty z przeszacowania odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Gdy wartos$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia
sie w skorygowanej cenie nabycia. Skutki przeszacowania, jak rdwniez pozostate réznice ustalone na dzien ich
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wytaczenia z ksigg rachunkowych, zlicza sie wéwczas odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych
okresu sprawozdawczego, w ktdrym nastgpito przeszacowanie.

Zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan wycenia sie w wartosci godziwej

Rzeczowe skfadniki aktywow obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia nie
nizszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.
Poszczegdlne grupy zapasow sg wyceniane w nastepujgcy sposéb:

Materiaty cena zakupu
Produkty gotowe koszt wytworzenia na podstawie kalkulacji kosztéw bezposrednich
Towary cena zakupu

W sytuacjach uzasadnionych niezbednym, przygotowaniem towaru lub produktu do sprzedazy badz dtugim
okresem wytwarzania produktu, cene nabycia lub koszt wytworzenia zwieksza sie o koszt obstugi zobowigzan
zacigganych w celu finansowania zapasu towardow lub produktéw w okresie przygotowywania do sprzedazy
badZz wytworzenia i zwigzanych z nimi réznic kursowych, pomniejszone o przychody z tego tytutu.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikdéw majatku obrotowego dokonane w zwigzku z trwatg utrata
ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajgcg ich wartosé¢ do cen sprzedazy netto mozliwych do
uzyskania pomniejszajg wartosc pozycji w bilansie i zalicza sie je odpowiednio do:

—  pozostatych kosztéow operacyjnych.

Stosowanie metody rozchodu:
— w drodze szczegdtowej identyfikacji rzeczywistych cen (kosztéw) tych sktadnikéw aktywodw, ktére dotyczg
Scisle okreslonych przedsiewzie¢, niezaleznie od daty ich zakupu lub wytworzenia.

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroinej wyceny (po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie kupna stosowanym w tym
dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu sredniego ustalonego dla
danej waluty przez NBP na ten dzien.

Rdznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy zaptacie zalicza
sie odpowiednio: ujemne do kosztow finansowych i dodatnie do przychodéw, ustug lub ceny nabycia towaroéw,
a takze wytworzeniu srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych (odpowiednio na zwiekszenie
lub zmniejszenie tych kosztow).

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej.

Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez
bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu Sredniego ustalonego dla danej waluty
przez NBP za ten dzien.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych
okreséw sprawozdawczych.

W tej pozycji ujmowana jest nadwyzka przychodéw zarachowanych nad zafakturowanymi z tytutu realizacji
kontraktéw dtugoterminowych.

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajow
i zasad okreslonych przepisami prawa i statutu spotki.

Kapitat zaktadowy spétki kapitatowej wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej
w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na
poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny
oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.
Pozostata czes$¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztéw finansowych.
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Udziaty lub akcje wtasne wyceniane sg w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale wtasnym.

Rezerwy tworzy sie je na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania i wycenia sie
je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych, lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktorymi
przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:

i straty z transakcji gospodarczych w toku,

ii. udzielone gwarancje i poreczenia,

ii. skutki toczacego sie postepowania sgdowego i odwotawczego,

przyszte Swiadczenia pracownicze — nagrody jubileuszowe.

.E. _.

Rezerwy na przyszte Swiadczenia pracownicze tworzone sg na bazie memorialowej w oparciu o wiasne
szacunki.

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjatkiem zobowigzan, ktérych
uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje przez wydanie innych niz srodki pieniezne aktywdw finansowych lub
wymiany na instrumenty finansowe — ktore wycenia sie wedtug wartosci godziwe;j.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjatkiem
zobowigzan z tyt. dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate czesci sald wykazywane s3 jako
krétkoterminowe.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie sprzedazy stosowanym
w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie nizszym jednak od kursu $redniego ustalonego
dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Réznice kursowe dotyczace zobowigzarh wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny iprzy
uregulowaniu zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéow finansowych i dodatnie do przychodow
finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztu wytworzenia produktéw, ustug lub ceny
nabycia towarow, a takze wytworzenia srodkow trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.
Do biernych rozlicze miedzyokresowych zalicza sie:
l. rezerwe z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi
I. wartosci wykonanych na rzecz jednostki $wiadczen, ktdre nie zostaty zafakturowane, a na mocy umowy
wykonawca nie byt zobowigzany do jej zafakturowania,

Il. koszty z tytutu optat za emisje zanieczyszczen,

V. wartos¢ niewykorzystanych urlopéw pracowniczych,

V. koszty wynagrodzen wyptaconych po zakonczeniu roku, dotyczgce roku poprzedniego.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci obejmujg

w szczegdlnosci:

a. réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw sSrodkéw z tytutu Swiadczen, ktérych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

b. Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia érodkéw trwatych, w tym takze

srodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwiekszajg one

kapitatéw (funduszy) witasnych. Zaliczone do rozliczeri miedzyokresowych przychoddéw kwoty zwiekszajg

stopniowo pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych

od srodkéw trwatych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet,

Ujemna wartosc firmy,

d. Nadwyzka zafakturowanych przychodéw na zarachowanymi dotyczgca kontraktow ditugoterminowych
(jesli takie kontrakty sg realizowane).

o

Przychody ze sprzedaizy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy t;.
pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktérych dotycza.
Przychody z wykonywania nie zakoriczonej ustugi.
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Przychody z wykonywania nie zakonczonej ustugi, w tym ustugi budowlanej, ustala sie na dzien bilansowy

proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli stopiert ten mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny.

Spotka ustala stopien zaawansowania prac na podstawie:

— stosunku poniesionych kosztéw do planowanej catkowitej wartosci kosztéow, niezbednej do wykonania
kontraktu.

Okredlony w ten sposdb stopiern zaawansowania prac stosowany jest do okreslenia wartosci sprzedazy
w stosunku do wartosci przychoddéw wynikajgcych z tresci zawartych umow. Réznica pomiedzy tak ustalong
wartoscig sprzedazy, a wartoscig zafakturowang na odbiorcéw ustug odnoszona jest w pozycje rozliczen
miedzyokresowych.

Koszty
Spotka prowadzi koszty w ukfadzie rodzajowym. Koszt sprzedanych produktéw, towardw imateriatéw

obejmuje koszty bezposrednie z nimi zwigzane.

Na wynik finansowy Spétki wptywajg ponadto:

1) pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spotki w zakresie m. in. zyskow
i strat za zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji wyceny aktywdw niefinansowych,
utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien iodszkodowan, otrzymania lub
przekazania darowizn,

2) przychody finansowe z tytutu dywidend ( udziatéw w zyskach), odsetek, zyskéw ze zbycia inwestyc;ji,
aktualizacji wartosci, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi

3) koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

4) straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen niezwigzanych z ogdlnym
ryzykiem prowadzenia Spotki poza jej dziatalnoscig operacyjng.

Opodatkowanie
Wynik finansowy brutto koryguja:

A. biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych
B. aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Podatek dochodowy biezacy
Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczone zgodnie z przepisami
podatkowymi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdznicami przejSciowymi, ktére spowoduja
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz starty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest rdznic,
ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wycena transakcji w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich

przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

a) kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka- w przypadku
operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan

b) s$rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub innym
wigzgcym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs —w przypadku pozostatych operacji

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:
l. sktadniki aktywow ( z wytgczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenionych metodg
praw wtasnosci ) — po kursie srednim ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien,
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Il sktadniki pasywow — po kursie srednim ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien.

Rdznice kursowe dotyczace inwestycji dtugoterminowych wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien
ich wyceny, rozlicza sie z kapitatem ( funduszem ) z aktualizacji wyceny. Skutki przeszacowania inwestycji
zaliczonych do aktywdéw trwatych powodujgce wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych, zwiekszajg
kapitat ( fundusz ) z aktualizacji wyceny. Skutki obnizenia wartosci inwestycji w czesci przekraczajgcej
utworzong uprzednio czes¢ kapitatu z aktualizacji zalicza sie w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

Rdéznice kursowe dotyczace pozostatych aktywoéw i pasywdéw wyrazonych w walutach obcych, powstate na
dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do przychoddéw
i kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach — do kosztu wytworzenia produktu lub ceny nabycia
towaru, a takie ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych w budowie lub wartosci
niematerialnych i prawnych.

4. ZWIEZEA CHARAKTERYSYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Spoétka Geotrans S.A za | kwartat 2019 r. osiggneta przychody netto ze sprzedazy i zréwnanie z nimi na poziomie
5,91 min zt, co przy 3,93 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego wskazuje na znaczacy wzrost o
50,26% r/r. Na poziomie wyniku netto Spdtka odnotowata zysk w kwocie 1,07 min zt, ktéry charakteryzuje sie
dynamika wzrostu o wartosci 101,22% r/r, poniewaz w | kw. 2018 r. Spétka odnotowata 0,53 min zt zysku netto.
W tym kontekscie nalezy zwrdéci¢ uwage na fakt, iz przy zachowaniu jednoczesnego wzrostu odnotowywanych
przychoddw, a takze utrzymanie bardzo wysokiej dynamiki wzrostu wyniku netto, Spotka odnotowata ponadto
wzrost marzy zysku netto do poziomu 18,11% w | kw. 2019 r. z 13,52% w | kw. 2018 r. Wszystkie powyzsze
czynniki, brane pod uwage wspdlnie, wskazujg wiec na znaczaca poprawe zdolnosci operacyjnych Spétki, co
optymistycznie Swiadczy o perspektywach jej rozwoju.

Wptyw na osiggniete w raportowanym okresie wyniki finansowe w gtéwnej mierze miata realizacja biezacej
dziatalnosci operacyjnej Spétki, obejmujgcej zagospodarowanie odpadéw poprocesowych.

Spodtka w okresie | kwartatu 2019 r. pozyskata kolejne istotnej wartosci umowy oraz zamdwienia, ktére dotyczg
realizacji ustug zagospodarowania réznego rodzaju odpadéw poprocesowych. Na poczatku 2019 r. doszto do
podpisania z podmiotem z branzy energetycznej 3 umdw, dla ktérych tgczna wartosé okreslona zostata na ok.
0,63 min zt. Umowy obejmujg swiadczenie przez Emitenta ustug w zakresie dwdéch typdéw odpaddéw: popiotow
lotnych i odpaddéw statych z wapniowych metod odsiarczania gazow odlotowych oraz popiotéw, a termin ich
realizacji uptywa 31 grudnia 2019 .

W dniu 27 marca 2019 r. pomiedzy Emitentem a podmiotem z branzy gospodarki odpadami zawarta zostata
umowa o wartosci 0,45 min zt, ktéra dotyczy realizacji ustugi zagospodarowania odpaddéw poprocesowych w
postaci kompostu nienormowanego. Jest to pierwsze znaczace zlecenie w zakresie tego typu odpadéw
otrzymane przez Emitenta. Juz po zakoriczeniu raportowanego okresu pomiedzy Emitentem a partnerem
zawarty zostat aneks, wskutek ktérego wartos¢ przedmiotu umowy wzrosta do 3,70 min zt. Termin zakonczenia
realizacji umowy wyznaczony zostat na dzier 31 grudnia 2023 r. Swiadczenie ustug w zakresie przetwarzania
odpaddw poprocesowych w postaci kompostu nienormowanego posiada, w ocenie Zarzgdu Emitenta, duzy
potencjat rozwojowy, a ze wzgledu na fakt, iz jest to dziatalnos¢ bardzo zblizona do dotychczasowego modelu
biznesowego Emitenta, Zarzad zdecydowat o rozszerzeniu dziatalnosci Spotki o nowy obszar.
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W kontekscie uméw znaczacych zawieranych przez Spotke w ostatnim czasie nalezy ponadto zwréci¢ uwage na
zawartg z podmiotem z branzy wodociggowo-kanalizacyjnej umowe istotnej wartosci, ktora dotyczy realizacji
przez Emitenta ustugi odbioru, wywozu oraz zagospodarowania odpaddéw poprocesowych w postaci
ustabilizowanych komunalnych osadéw sciekowych. Warto$é wynagrodzenia Spotki z tytutu realizacji powyzszej
umowy oszacowana zostata na kwote 1,17 min zt, a termin jej zakonczenia okreslono na 30 kwietnia 2021 r.

W trakcie raportowanego okresu miato miejsce podjecie przez Zarzad Emitenta decyzji o dokonaniu odpisu
aktualizujgcego wartos¢ naleznosci krétkoterminowych na kwote 1,50 min zt, jednak zdarzenie nie ma wptywu
na wyniki finansowe Spétki, ktéry zaprezentowane zostaty w niniejszym raporcie. Ww. odpis zaksiegowany
zostat w poczet pozostatych kosztdw operacyjnych w IV kwartale 2018 r.

W kontekscie omdwienia biezacej dziatalnosci Emitenta nalezy tez zaznaczy¢, iz w raportowanym okresie
Spodtka zawarta z PKO Bank Polski S.A. aneks do umowy o kredyt w rachunku biezagcym. Maksymalny limit
zadtuzenia w rachunku biezgcym udzielony Spétce na podstawie powyzszego aneksu do umowy wynosi 2,30
min zt. Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej wysokosci stawki referencyjne;j
WIBOR 3M powiekszonej o marze Banku w wysokosci 2,00 pkt. proc. Okres sptaty kredytu uptywa w dniu 30
marca 2020 r.

5. JEZELI EMITENT PRZEKAZYWAE DO PUBLICZNE] WIADOMOSCI PROGNOZY
WYNIKOW  FINANSOWYCH - STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W
SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie przekazywat do wiadomosci publicznej prognoz wynikow finansowych za okres objety niniejszym
raportem.

6. W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYJNY EMITENTA ZAWIERAL
INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13a) ZAEACZNIKA NR 1 DO
REGULAMINU ASO - OPIS STANU REALIZACJI DZIAEAN 1 INWESTYCJI EMITENTA
ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZA(]I

Zarzad Spotki Geotrans S.A. informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych
mowa w § 10 pkt 13a) Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO.

7. JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONE] DZIAEALNOSCI INICJATYWY NASTAWIONE NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE -
INFORMACJE NA TEMAT TEJ] AKTYWNOSCI

Emitent w | kwartale 2019 r. nie wprowadzit rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.
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8. OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE], ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I

Na dzien 31 marca 2019 r. Geotrans S.A. nie posiadata jednostek zaleznych, w zwigzku z czym nie sporzadzata
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

9. W PRZYPADKU, GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALtOWA I NIE SPORZADZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH - WSKAZANIE PRZYCZYN
NIESPORZADZANIA TAKICH SPRAWOZDAN

Na dzien 31 marca 2019 r. Geotrans S.A. nie posiadata jednostek zaleznych, w zwigzku z czym nie sporzadzata
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

10. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO
NAJMNIE] 5% GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki:

. . . .. Udziat w ogdlnej . p Udziat w ogélnej
Ak L k L t
cjonariusz iczba akcji liczbie akcji (%) iczba gtosow liczbie gloséw (%)

Eco Ventures sp. z 0.0. 2520000 2520000 50,40% 50,40%
Piotr Nadolski 505373 505373 10,11% 10,11%
Free Float* 1974 627 1974 627 39,49% 39,49%
Razem 5000 000 5000 000 100,00% 100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO
Zrédto: Emitent

11. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Na dzien 31 marca 2019 r. zatrudnienie w Geotrans S.A. w przeliczeniu na petne etaty wynosi 11 osdb na
umowe o prace. Ponadto Spoétka zatrudnia 3 osoby na umowe zlecenie.
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